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VISTO: el memorando GPL.UOC. N° 229/2024 y el dictamen UOC/BCP N° 14/2024 de la
Gerencia de Patrimonio y Logistica de fechas 27 de mayo y 12 de setiembre de 2024; los
memorandos EE.EE. N°s. 39/2024, 50/2024 y el informe técnico de Estudios Econdmicos de
fechas 9, 10 de julio y 12 de setiembre de 2024; el dictamen GUJ.DAJUR N° 342/2024 de la
Unidad Juridica de fecha 25 de setiembre de 2024; el Certificado de Disponibilidad
Presupuestaria CDP N°® 299/2024 de la Gerencia de Contabilidad y Finanzas de fecha 20 de
setiembre de 2024; el memorando conjunto GPL.UOC N° 457/2024 de la Sub Gerencia General
de Administraciéon y Finanzas y de la Gerencia de Patrimonio y Logistica de fecha 25 de
setiembre de 2024; la providencia de la Gerencia General de fecha 26 de setiembre de 2024; la
providencia de la Presidencia de fecha 26 de setiembre de 2024; y,
CONSIDERANDO: que, por dictamen UOC/BCP N° 14/2024 de fecha 12 de setiembre de
2024, la Gerencia de Patrimonio y Logistica sefiala: _
1. Explicacién _detallada de la situacion_de hecho e individualizacién del inciso del
articulo 40 de la Ley 7021/22, en el que se subsume el procedimiento de contratacién, al
efecto de acreditar la pertinencia de la Contratacién por Via de la Excepcidn.
a) Descripcion de la Contratacion:
Por Informe Técnico del 12/09/2024, Estudios Econdémicos, manifiesta que, la contratacién de un
asesoramiento para el proceso de calificacién crediticia internacional del Paraguay, es
fundamental para mantener y/o mejorar las calificaciones crediticias del pafs, lo cual repercute
directamente en su capacidad de acceder a financiamiento en condiciones mas favorables en los
mercados internacionales, al tiempo de mejorar la imagen internacional del pais para la atraccion
de inversiones extranjeras.
I Contexto
La calificacién crediticia internacional de un pais es una evaluacion que realizan agencias
especializadas, como Fitch, Moody's y Standard & Poor's, sobre la capacidad del pais para
cumplir sus obligaciones financieras. Esta calificacion tiene un impacto significativo en la
percepcion de riesgo que los inversionistas tienen sobre la Republica del Paraguay y, por ende, en
las condiciones de financiamiento que puede obtener en los mercados internacionales.
Para obtener una calificacién favorable, puede resultar beneficioso contar con un asesoramiento
especializado que permita al pais presentar de manera 6ptima su situacion financiera, econdmica y
estructural a las agencias calificadoras. En el caso de la Republica del Paraguay, el servicio esta
asociado a la relevancia de alcanzar el grado de inversién. '
El estatus de grado de inversién permitiria:
¢ Reducir los costos de financiamiento: Mejorando las condiciones de crédito y
permitiendo obtener préstamos a tasas de interés mas bajas.
e Aumentar la inversion extranjera: Incrementando la confianza de los inversionistas
internacionales y atrayendo mayor flujo de capital.
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» Fortalecer la estabilidad econ6mica: Reforzando la percepcion de estabilidad econdémica

y financiera del pafs, beneficiando a todos los sectores de la economia.

Contar con un asesor especializado puede mejorar las probabilidades de alcanzar esta meta, lo que
beneficiaria al pais en términos de desarrollo econémico y financiero.

1) Beneficios del Asesoramiento Especializado
Experiencia y Conocimiento Técnico: El proceso de calificacién crediticia requiere
conocimientos técnicos y experiencia en la elaboracién de informes financieros y presentaciones
ante las agencias calificadoras. Un asesor especializado puede aportar la pericia necesaria para
interpretar y presentar de manera eficaz los datos financieros y econémicos del pais.
Relacién con Agencias Calificadoras: Un asesor con experiencia tiene relaciones establecidas
con las principales agencias calificadoras, lo que facilita la comunicacion y el entendimiento
mutuo. Esto es relevante para manejar de manera eficiente las consultas y requerimientos de
informacién adicionales que las agencias puedan solicitar. '
Preparacién y Presentacién de Informacion: El asesoramiento incluye la preparacion y revision
de materiales de presentacién, asegurando que toda la informacién cualitativa y cuantitativa sea
completa, precisa y esté presentada de manera coherente. Ademds, el asesor puede proporcionar
directrices especificas sobre cémo estructurar y enfocar las presentaciones para maximizar su
impacto positivo. -
Gestion de Reuniones y Seguimiento: El asesor podrd encargarse de organizar y facilitar las
reuniones con las agencias calificadoras, contribuyendo a que se aborden todos los puntos criticos
y se respondan adecuadamente todas las preguntas. Asimismo, realizard el seguimiento de
cualquier cuestién pendiente planteada por las agencias, asegurando una comunicacion fluida y
continua.
b) Situacion de hecho Justificacion de necesidad de la contratacion:

La contratacién de servicios de asesoria soberana ayudaria a gestionar la narrativa
crediticia soberana del pafs en su camino hacia el grado de inversién a través de un enfoque de
miultiples soluciones frente a Moody's, Fitch y S&P.

La firma Citibank, por carta de fecha 12/09/2024, ha manifestado que el servicio de
asesorfa soberana en materia de calificacién crediticia, en el Paraguay, no es ofrecido por algin
otro banco local, considerando que es un servicio de un segmento de negocios (soberano) muy
especifico y técnico. Ante la necesidad de la Republica del Paraguay de gestionar la narrativa
crediticia, lo cual resulta fundamental para ‘mejorar las calificaciones crediticias y alcanzar el
grado de inversi6n del pais, el Banco Central del Paraguay (BCP), contratard al Citibank por ser la
Unica institucién bancaria en el pafs que ofrece el servicio referido, para actuar en calidad de
asesor de calificacién con respecto al Proceso de Calificacién Crediticia.

Como parte de la presente contratacién, Citibank asesorard y dard asistencia a la Republica
con respecto a: ‘
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“Servicios de asesoria soberana para ayudar a gestionar la narrativa crediticia soberana de los
paises en su camino hacia el grado de inversion a través de un enfoque de mulitiples soluciones
Jfirente a Moody's, Fitch y S&P.

Las soluciones que incluye el servicio comprenden:

* A través del Grupo de Trabajo estratégico, Citi ayudarda a desarrollar un plan estratégico que
identifique dreas clave a abordar que podrian impactar positivamente la calificacion soberana y/o
la perspectiva de calificacion soberana a mediano plazo.
 El Paraguay desea alcanzar una calificacion soberana de grado de inversion en un plazo de
corto a mediano plazo, y los Servicios de Asesoria en Calificaciones estdan disefiados para ayudar
a alcanzar este objetivo.

Alcance: El alcance de los Servicios de Asesoria Soberana del Citi comprenderd la siguiente
asesoria de calificacion soberana que Paraguay pueda solicitar razonablemente en el curso de los
Servicios de Asesoria de Calificaciones:

(i) Citi se familiarizard en la medida necesaria, para el propdsito de su mandato con la situacion
politica, estructura econdmica, condicion financiera y perspectivas de Paraguay, ast como con las
calificaciones soberanas actuales de Paraguay, utilizando la iltima metodologia de calificacion
soberana publicada de cada agencia calificadora, entendiéndose que Citi, en el curso de dicha
Jamiliarizacion, se basard enteramente en informacion disponible publicamente y en cualguier
otra informacidn que pueda ser suministrada por Paraguay, sin una investigacion independiente;
(ii) Citi actuard como unico asesor de calificaciones y presentard sus conclusiones al grupo de
trabajo estratégico propuesto (el “Grupo de Trabajo”) que serd establecido por Paraguay (...).
Citi ayudard al Grupo de Trabajo a identificar acciones politicas especificas y medidas de
reforma que puedan tener un impacto positivo en las calificaciones de la Repuiblica del Paraguay.
(iii) En preparacion para las reuniones formales de las agencias calificadoras, Citi liderard la
redaccion de un paquete de informacion detallado (el “Paquete de Informacion”) para Paraguay.
El Paquete de Informacidn estard disefiado para proporcionar al Grupo de Trabajo una
comprension del perfil crediticio soberano de Paraguay segun lo evaluado por las agencias
calificadoras antes de las reuniones. Se acuerda especificamente que dicho Paquete de
Informacion se basard enteramente en:

(a) informacion disponible publicamente y,

(b) informacion proporcionada por Paraguay, cuya ultima informacién Paraguay
garantiza que serd completa y precisa en todos los aspectos relevantes y materiales, y no
enganosa,

(iii) Luego de la preparacion del Paquete de Informacion para Paraguay, Citi ayudard a
organizar reuniones en persona y/o virtuales entre Paraguay y las Agencias de Calificacion,
donde las Agencias de Calificacion se reuniran con los principales representantes econdmicos y
politicos clave de Paraguay, segin lo identificado en consulta. con las Agencias de Calificacion y
Citi, antes de completar su evaluacién final. Dichos altos representantes clave realizardn una
presentacion detallada a las Agencias de Calificacion durante estas visitas. Para este propdsio,
Citi deberd, si Paraguay asi lo solicita a su entera discrecion, ensayar dicha pres f@ﬂﬁ%—
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de las visitas para familiarizar a dicho personal clave con el enfoque probable esperado ;or las
Agencias Calificadoras, y ayudar en la preparacién de cualquier material de presentacion en tal
conexion”.

El Citibank se posiciona como una de las principales instituciones financieras a nivel
global, debido a su amplia experiencia en la administracion de deuda soberana y servicios de
asesorfa financiera para gobiernos, su presencia en méas de 160 pafses le permite participar en
transacciones financieras sofisticadas y complejas a nivel internacional y, por lo tanto, posee un
conocimiento profundo sobre las mejores préacticas en el 'mercado de deuda soberana. Ademds,
cuenta con relaciones soélidas con las principales agencias de calificacién crediticia, como
Moody’s, Standard & Poor’s y Fitch Ratings; esto se traduce en una comunicacion estratégica y
eficaz entre los gobiernos y las agencias, un aspecto crucial para la obtencién y mejora de las
calificaciones crediticias en los mercados internacionales.

Por tanto, resulta fundamental el asesoramiento para el proceso de calificacién crediticia
internacional del Paraguay para gestionar la narrativa crediticia, lo cual resultard crucial para
ayudar al pais a mejorar sus calificaciones crediticias y alcanzar el grado de inversion. Este
enfoque integral y de multiples soluciones permitird una gestién efectiva de la percepcion del
crédito, desarrollo de estrategias financieras, implementacién de reformas y fortalecimiento de
relaciones clave, todo ello adaptado a las necesidades y circunstancias especificas del pafs.
¢) Marco legal para la autorizacion de la contratacién por la excepcion:

De acuerdo a lo indicado en el apartado que antecede, la disposicién legal que regula la
materia es el Art. N° 40 de la Ley N° 7021/22 “De Suministros y Contrataciones Plblicas” que
regula la contratacién por excepcion en los siguientes términos:

“Las convocantes bajo su responsabilidad podrdn llevar a cabo contrataciones sin sujetarse
a los tipos de procedimientos convencionales y especiales establecidos en la presente Ley, en los
supuestos que a continuacion se sefialan: ‘

1) Excepciones a la concurrencia autorizada:

d) Existan ragones técnicas o de notoria especializacion para la adguisicion o locacidn de
bienes, contratacion de servicios, consultorias u obras. (...)".
2. Justificacion sobre la impertinencia de la realizacién de una convocatoria que se
enmargque en los procedimientos previstos en el articulo 34 v 35 de 1a Ley N° 7021/22.

En el caso que nos ocupa, la contratacién del servicio citado no puede ser realizada mediante
los procedimientos convencionales establecidos en el art..34 (Licitacién Plblica y Licitacion de
Menor Cuantia), o través de los procedimientos especiales contemplados el art. 35 (SBE,
Convenio Marco, Contratacién inclusiva, etc.) de la Ley 7021/22 “De Suministro y
Contrataciones Publicas”, con base en los fundamentos que justifican la contratacién por razones
técnicas (literal d) del art. 40 de la Ley N° 7021/22) conforme a lo expuesto en el presente

dictamen.
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Conclusién:

Finalmente, considerando la necesidad de contar con la asesoria citada, de acuerdo con lo
expuesto por el drea técnica requirente, esta Unidad Operativa de Contratacion entiende que
existen razones suficientes y fundadas para que la presente contratacion se realice bajo la
modalidad de contratacién por la via de excepcion, con base en los fundamentos esgrimidos en el
presente dictamen. Para el efecto, corresponde la aprobacion de la contratacion por parte de la
maxima autoridad de la Institucién mediante acto administrativo

Que, por memorando conjunto GPL.UOC N° 457/2024 de fecha 25 de setiembre de 2024, la
Sub Gerencia General de Administracion y Finanzas y la Gerencia de Patrimonio y Logistica
elevan el PLIEGO DE BASES Y CONDICIONES — CONTRATACION POR EXCEPCION N°
105/2024 — ASESORAMIENTO PARA EL PROCESO DE CALIFICACION CREDITICIA
INTERNACIONAL DEL PARAGUAY - ID N° 445004.

Que, se han reunido los requisitos necesarios para proceder al llamado para la contratacion
de referencia.

Por tanto, en uso de sus atribuciones,

EL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY
RESUELVE:

19)  Tener por acreditados los supuestos de excepcién requeridos por el inciso d) del art. 40 de la
Ley N° 7021/22 “De Suministro y Contrataciones Piblicas™ y aprobar la convocatoria y el
PLIEGO DE BASES Y CONDICIONES — CONTRATACION POR EXCEPCION N°
105/2024 — ASESORAMIENTO PARA EL PROCESO DE CALIFICACION
CREDITICIA INTERNACIONAL DEL PARAGUAY — ID N° 445004, cuyo texto
agregado en Anexo a sus antecedentes, forma parte de esta Resolucion,---=-==-==-=r=nvmuvoee-o-

2°) Autorizar a la Unidad Operativa de Contrataciéon a publicar el Pliego de Bases y
Condiciones aprobado por el articulo precedente, en el Sistema de Informacion de
Contrataciones Publicas (SICP).mmmmmmmmmmmmm s s oo oo oo e e oo oo

3°) Comunicar a quienes corresponda y archivar.---=--===ssmmesmm oo oo

FIRMADO DIGITALMENTE:

CARLOS CARVALLO SPALDING. -PRESIDENTE.-
HUMBERTO COLMAN.-CARMEN MARIN.-

MIGUEL ANGEL MORA.-DIRECTORES TITULARES.-

RUBEN BAEZ MALDONADO.-SECRETARIO DEL DIRECTORIO.-
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